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瑞达期货-优享共赢1号集合资产管理计划2020第四季度季度报告

1 、 基金基本情况

项目 信息

基金名称 瑞达期货-优享共赢1号集合资产管理计划

基金编码 SJA799

基金管理人 瑞达期货股份有限公司

基金托管人（如有） 兴业证券股份有限公司

投资顾问（如有）

基金运作方式 开放式

基金成立日期 2019-10-31

报告期末基金份额总额 2,533,346.24

投资目标
在风险适度可控前提下，追求稳定、长期的适度
收益。

投资策略

本资产管理计划策略分为两个部分： 1、期货策
略：以趋势交易为主，采用瑞达进取策略捕捉市
场短期热点，再结合部分风格稳健相对的技术信
号。以期货的单边趋势交易为重点，优先考虑股
指。全部期货保证金占本计划资产参考净值的比
例不超过20%，或持仓合约价值的比例不超过80%
。 股票策略：本策略“自下而上”通过定量投
资模型，包括多因子alpha模型、事件驱动模型
、风险估测模型等，选取并持有预期收益较好的
股票构成投资组合。同时，通过对经济周期、货
币政策、财政政策、行业特征与公司价值等宏观
、中观、微观层面的信息进行“自上而下”分析
，调整投资组合。全部股票资产占本计划资产参
考净值的比例不超过80%。

业绩比较基准（如有）

风险收益特征

本计划为R4（中高）等级产品，适合风险识别、
评估、承受能力为C4（积极）、C5（激进）的合
格投资者(本产品不接受风险识别能力和风险承
受能力低于产品风险等级的投资者认购）

2 、基金净值表现

阶段
净值增长率（%
）

净值增长率标
准差（%）

业绩比较基准
收益率（%）

业绩比较基准收
益率标准差（%）

当季 7.05 - - -

自基金合同
生效起至今 21.28 - - -

说明：净值增长率 （期末净值 期初净值） 期初净值= - / 
当季净值增长率 （本季度末净值 上季度末净值） 上季度末净值= - / 

3 、主要财务指标

单位：人民币元

项目 2020-10-01至2020-12-15 ( )元 

本期已实现收益 222,501.03

本期利润 379,151.25



瑞
达
期
货
-优

享
共
赢
1号

集
合
资
产
管
理
计
划

瑞
达
期
货
-优

享
共
赢
1号

集
合
资
产
管
理
计
划

瑞
达
期
货
-优

享
共
赢
1号

集
合
资
产
管
理
计
划瑞

达
期
货
股
份
有
限
公
司

瑞
达
期
货
股
份
有
限
公
司

瑞
达
期
货
股
份
有
限
公
司

期末基金资产净值 3,072,395.08

期末基金份额净值 1.2128

4 、投资组合情况

4.1 期末基金资产组合情况

金额单位：元

序号 项目
金额
（元）

占基金总资产的
比例（%）

1 权益投资 0.00 0.00 

其中：普通股 0.00 0.00

存托凭证 0.00 0.00

2 基金投资 0.00 0.00

3 固定收益投资 0.00 0.00

其中：债券 0.00 0.00

资产支持证券 0.00 0.00

4 金融衍生品投资 0.00 0.00

其中：远期 0.00 0.00

期货 0.00 0.00

期权 0.00 0.00

权证 0.00 0.00

5 买入返售金融资产 0.00 0.00

其中：买断式回购的买入返售金融资产 0.00 0.00

6 货币市场工具 0.00 0.00

7 银行存款和结算备付金合计 3,093,790.80 99.98

8 其他资产组合 617.78 0.02

合计 3,094,408.58 100.00

4.2.1 报告期末按行业分类的股票投资组合

金额单位：元

序号 行业类别 公允价值 占基金资产净值比例（ ）% 

A 农、林、牧、渔业 0.00 0.00

B 采矿业 0.00 0.00

C 制造业 0.00 0.00

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 0.00 0.00

E 建筑业 0.00 0.00

F 批发和零售业 0.00 0.00

G 交通运输、仓储和邮政业 0.00 0.00

H 住宿和餐饮业 0.00 0.00

I 信息传输、软件和信息技术服务业 0.00 0.00

J 金融业 0.00 0.00

K 房地产业 0.00 0.00

L 租赁和商务服务业 0.00 0.00

M 科学研究和技术服务业 0.00 0.00

N 水利、环境和公共设施管理业 0.00 0.00

O 居民服务、修理和其他服务业 0.00 0.00
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P 教育 0.00 0.00

Q 卫生和社会工作 0.00 0.00

R 文化、体育和娱乐业 0.00 0.00

S 综合 0.00 0.00

合计 0.00 0.00

4.2.2 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合

行业类别 公允价值（人民币） 占基金资产净值比例（ ）% 

港股通 0.00 0.00

合计 0.00 0.00

5 、基金份额变动情况

单位：份

报告期期初基金份额总额 5,333,509.56 

报告期期间基金总申购份额 0.00

减：报告期期间基金总赎回份额 2,800,163.32

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列） 0.00

报告期期末基金份额总额 2,533,346.24

6 、管理人报告（如有）

一、2020年CTA（管理期货）市场表现
2020年资管产品再现了“收益相对较高、产品回撤较低”的特性，部分地实现了客户财富“稳步
增长”的诉求；亦实现了产品策略设计的初衷，通过策略“稳”、“准”、“狠”等性能，在风
险可控前提下，尽量提升产品净值。瑞智无忧产品系列、瑞智进取产品系列、瑞智稳健产品系列
三大产品系列净值持续创新高，最大回撤基本上控制在较小范围内，产品（策略）综合排名处在
行业前列。2020年资管产品表现优异，资管研发团队策略开发是盈利根本。当然，2020年市场大
波动是驱动业绩关键因素。
截至2020年12月31日，中金所、上期所、大商所、郑商所合计上市期货品种约68个，在行业内常
分成金融、贵金属、有色、黑色、能源化工、农产品六大板块。在剔除流动性（成交、持仓）不
足和合并高度相关品种，共有约52个期货品种，涉及到商品市场（商品期货）、权益市场（三大
股指期货）和债券市场（三大国债品种）。
2020年期货市场整体呈现一个符号“√”模式，在年初疫情冲击大幅下挫，之后演绎“v”字反
转，大部分品种创新高，铁矿石、焦炭和练豆等年度涨幅50%以上，原油表现最差，年度下跌
近36%至300元/桶（约50美元/桶），金融股指（沪深300）也录得27.2%收益。品种趋势和振幅高
于2019年，期货“多空双向”功能优势凸显，尤其是，一季度全球主要资产被重挫情况下，在这
“糟糕”一年里，CTA（管理期货）在大波动下资产配置功能逐步被国内投资者所发现、认识至
开始有所青睐。
在市场大幅波动下，瑞达资管产品净值得以快速增长。以无忧产品指数样本-以无忧共赢7号为例
，其他同一产品系列复制该策略。2020年，无忧共赢7号年初净值为1.1382，年终为2.0105 年度
净值76.6%，年度最大回撤4.1%。除2020年一月份、九月份外，其他10个月份均实现月度交易正
收益，月交易最大盈利15%以上，最大亏损-1.2%以内。季度品种盈亏比2.5：1以上，平均盈亏比
高达3：1以上。从具体品种盈亏归因来看，呈现“多品种、多策略”市场中性策略特性，一般持
有品种40个以上，覆盖市场80%活跃品种。伴随市场品种大波动，相应地获取不同收益，如，第
一季度原油、二三季度股指、四季度焦炭等分别为无忧产品贡献最大盈利，产品亏损较为分散。
盈利品种与亏损品种数量（合约）基本持平，为市场中性策略特性。
二、2021年期货市场展望
货币流动性是推动资产价格最主要变量，我们重点关注2021年国家货币流动性情况和CTA市场本
身流动性情况。
2.1 货币流动性充裕
按照货币学派创始人弗里德曼曾说过，一切通货膨胀都是货币现象。不难得出，2020全球货币大
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幅宽松带来新一轮“通货”和资产价格上涨。在疫情情况下，2020年各国货币、财政刺激前所未
有，甚至超过2008年。伴随疫苗疫苗研制突破并将相继应用，疫情对经济的负面影响将逐步消除
，疫情放缓，财政与货币政策幅度放缓，但2021年货币宽松仍将延续，即使在下半年逐步过度到
疫情后时代，宽松力度边际放缓，但货币政策的退出是渐进的，全球范围的低利率水平仍将维持
。在全球货币宽松前提下，疫情后经济逐步复苏，宽松货币将逐步传导，货币宽松逐步发散扩
展--资产价格水平上涨--企业盈利改善--投资和库存增加--产出增加--利率上升等，流动性相对
充裕进一步推高资产价格和抬升CPI。而且，海外流动性充裕远超中国，未来有很大修复空间，
通胀和利率均处于低位，信用扩张有助于推动全球经济走向复苏。中国领先经济复苏和强大的疫
情控制能力，将也加大海外资金流入中国。因此，2021年流动性比较宽松，当实体经济不足于吸
收流动性，很大部分将注入商品、股市等虚拟经济。
2.2 CTA市场资金沉淀持续 行情有望持续
具体从股指、商品资金面情况，不管是股指期货还是商品期货，市场资金不断注入的情况下，使
得价格的波动率出现明显上升，同时也形成了一定的趋势并推升价格。2021年上半年，预计沉淀
的资金不会轻易褪去，甚至可能还将加入新的资金，这种情况下，价格的波动率将继续维持甚至
扩大，而总体的趋势（涨势）也将继续延续，部分品种的上涨势将出现非理性的延续和扩张。
而2021年年中至下半年，随着资金的消退，价格可能陷入震荡或反转（下跌），这一点从国债走
势的可能变点可以推敲出来，同时价格的波动率也将下降。在国债方面，近年低利率的盛行，使
得国债期货转入强势，从当前宏观形势以及“新冠”疫情的影响下，马上利率转变为上行的概率
极低，不过随着时间的推移，这种变化可能慢慢出现。因此近期国债期货的小级别转弱是对这种
可能变化的一个预期反应。
因此，从历史数据来看，期货市场具有一个赚钱（多头）自我强化效应，预计未来期货市场维持
资金大幅流入的态势。
三、CTA策略更加丰富  资产配置仍正当时
因期货本身具有“T+0”、“多空双向”、“保证金交易机制”、“合约自我创造”等特性，使
得管理期货（CTA）在资产配置上或策略上更丰富和更具优势。同时，目前期货品种日益丰富，
既覆盖黄金白银贵金属，原油、铁矿石、钢铁、煤炭、铜铝镍有色金属、农产品等国际化大宗商
品，亦包含着权益类品种的股指期货、国债期货等，可谓是贯穿了股市、债市、商品等大类资产
，期货本身优势与品种多样性，进一步增强管理期货（CTA）资产配置优势。而且，CTA亦是对冲
风险主要工具，在股市大幅下挫或债市表现不佳时，CTA功能优势凸显。
伴随着经济增速放缓，资产回报率（中长期资产回报率等于经济增速）逐步降低，传统的单一资
产获利难度越来越低，尤其资管新规以来，打破刚兑与期限错配，使得之前资产、传统型的理财
产品、新型的货币基金等收益率有所下降，且不再“低风险”，另外，在诸多政策压制下，房地
产资产占比趋于均衡饱和。因此，股、债、以及具有多种功能大宗商品期货市场配置比例越来越
高，外加海外资金流入，将大大增加市场流动性，并推动部分资产价格上升。这一特性在疫情后
时代将更加凸显，因此，对于2021年（上半年），我们对商品、股、债等比较乐观的。根据以上
分析，结合瑞达期货年度研究报告和模型，在策略上仍坚持“多策略、多周期和多配置”综合性
配置模式，无忧产品系列和稳健产品系列，仍坚持“市场中性”模式。
预计2021年超常的政策及流动性支持，叠加经济增长从底部缓慢复苏，主导了全球大类资产表现
。在配置上，重点配置在复苏前提下估值驱动下的股指，继续持有股指多头替代股票，在标的选
择上，以沪深300股指多头配置为主，以上证50与中证500阶段性涨幅不同的风格对冲套利为辅，
为了降低股指多头风险，适当配置与股指相关性较高的能源化工、工业品、金属等空头品种，降
低股指与商品对冲敞口（或轧差），以控制风险。另外，在经济复苏和（全球）企业复工后，商
品期货品种也会出现分化。基于配置秩序，预计铁矿石、螺纹、焦煤焦炭等配置比例居于第二位
，并适当继续提升农产平配置比例。根 据历史时期表现，预计黄金白银贵金属波动或将大幅降
低，将降低贵金属配置比例。
最后，金融实证研究表明，金融市场波动具有“尖峰厚尾”特性和波动具有聚集特征，大的资产
波动后面往往存在更大的波动，如，2014年牛市，而后接着波澜壮阔的大跌。2020年“v”字形
大波动，2021市场大波动仍具有连续性，在风险可控前提下，对未来大波动仍可持续大环境下
，CTA策略仍具有较大优势，并对预期充满期待。

报告是否经托管机构复核 是
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