
瑞达期货-冠优股指 2 号集合资产管理计划 2020 年第 3 季度报

告 

 

 
1、基金基本情况  

 

项目  信息  

基金名称  瑞达期货-冠优股指 2号集合资产管理计划 

基金编码  SGH884 

基金管理人  瑞达期货股份有限公司 

基金托管人（如有）  招商证券股份有限公司 

投资顾问（如有）  - 

基金运作方式  开放式 

基金成立日期  2019 年 06 月 11 日 

报告期末基金份额总额  11,192,536.32 

投资目标  
在风险适度可控前提下，追求稳定、长期的

适度收益。 

投资策略  

本产品致力于股指期货权重增强型策略运

作。利用股指期货多空皆宜的特性，灵活掌

握长短期趋势，操作时可动态调整部位并顺

势操作，使利润极大化，风险回撤极小化。

同时配合多元商品及策略组合，透过策略组

合互补， 降低单一策略获利回调时的压力

及投资风险，建构稳定绩效之投资组合，提

高投资组合市场适应性。配合风险控管系

统，严密管理投资与交易风险，并透过保护

型投资策略，使产品取得回报报酬最大化。 

1.股指趋势进取策略：以趋势交易为主，采

用进取策略以技术分析为主要依据，捕捉市

场短期热点，再结合部分风格稳健相对的技

术信号，以股指期货的单边趋势交易为重

点。 

2、商品保护策略：以基本面宏观经济分析

为基础，结合商品供求关系得出大周期的持

仓方向和数量，实战中再配合日内短线强弱

对冲策略，并针对策略 1做保护策略. 

3、股指套利交易策略：结合市场情绪分

析，利用上证 50、中证 500 和沪深 300 指数

之间的强弱相关性，做套利交易策略。 

业绩比较基准（如有）  - 

风险收益特征  

本计划为 R3（中）等级产品，适合风险识

别、评估、承受能力为 C3(稳健)、C4（积

极）、C5（激进）的合格投资者(本产品不

接受风险识别能力和风险承受能力低于产品

风险等级的投资者认购）。 

信息披露报告是否经托管机构复核  是 
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2、基金净值表现  

 

阶段  净值增长率(%)  
净值增长率标准

差(%)  

业绩比较基准收

益率(%)  

业绩比较基准收

益率标准差(%)  

当季  8.65 - - - 

自基金合同

生效起至今  
42.17 - - - 

 

注：净值增长率等于（期末累计净值-期初累计净值）/期初累计净值  

当季净值增长率等于（本季度末累计净值-上季度末累计净值）/上季度末累计净值  

 

3、主要财务指标  

金额单位：元  

项目  2020-07-01 至 2020-09-30 

本期已实现收益  1,668,938.85 

本期利润  1,266,797.74 

期末基金资产净值  12,566,710.41 

期末基金份额净值  1.1228 

 

4、投资组合报告  

4.1 期末基金资产组合情况  

金额单位：元  

序号  项目  金额  
占基金总资产的  

比例（%）  

1  权益投资  0.00 0.00 

 其中：普通股  0.00 0.00 

 存托凭证  0.00 0.00 

2  基金投资  0.00 0.00 

3  固定收益投资  0.00 0.00 

 其中：债券  0.00 0.00 

 资产支持证券  0.00 0.00 

4  金融衍生品投资  0.00 0.00 

 其中：远期  0.00 0.00 

 期货  0.00 0.00 

 期权  0.00 0.00 

 权证  0.00 0.00 

5  买入返售金融资产  0.00 0.00 

 其中：买断式回购的买入返售金融资

产  
0.00 0.00 

6  货币市场工具  0.00 0.00 

7  银行存款和结算备付金合计  9,578,725.08 75.65 

8  其他各项资产  3,082,648.80 24.35 

 合计  12,661,373.88 100.00 

 

注：其他各项资产：主要包括三方存管保证金、其他私募基金、基金公司专户、券商资管

计划、有限合伙企业股权、未上市企业股权等。 
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4.2 期末按行业分类的股票投资组合(不含港股通)  

金额单位：元  

序号  行业类别  公允价值  
占基金资产净值比

例（%）  

A  农、林、牧、渔业 0.00 0.00 

B 采矿业  0.00 0.00 

C  制造业  0.00 0.00 

D  电力、热力、燃气及水生产和供应业  0.00 0.00 

E  建筑业  0.00 0.00 

F  批发和零售业  0.00 0.00 

G  交通运输、仓储和邮政业  0.00 0.00 

H  住宿和餐饮业  0.00 0.00 

I  信息传输、软件和信息技术服务业  0.00 0.00 

J  金融业  0.00 0.00 

K  房地产业  0.00 0.00  

L  租赁和商务服务业  0.00 0.00 

M  科学研究和技术服务业  0.00 0.00 

N  水利、环境和公共设施管理业  0.00 0.00  

O  居民服务、修理和其他服务业  0.00 0.00 

P  教育  0.00 0.00 

Q  卫生和社会工作  0.00 0.00 

R  文化、体育和娱乐业  0.00 0.00 

S  综合  0.00 0.00 

 合计  0.00 0.00 

 

4.3 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合  

 

行业类别  公允价值(人民币)  占基金资产净值比例（%）  

港股通  0.00 0.00 

合计  0.00 0.00 

 

5、基金份额变动情况  

单位：份  

报告期期初基金份额总额  11,192,536.32 

报告期期间基金总申购份额  0.00 

减：报告期期间基金总赎回份额  0.00 

报告期期间基金拆分变动份额（份额

减少以“-”填列）  
0.00 

报告期期末基金份额总额  11,192,536.32 

 

6、管理人报告  

 

2020 年前三季，新冠肺炎疫情成为左右行情最主要的关键因素。疫情引发一季度权益类

市场和以原油为代表大宗商品大幅下挫，伴随着疫情缓解和恢复经济举措，二季度权益市瑞
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场和大宗商品迎来“过度”反应的矫正和恢复，全球主要股指市场甚至修复至疫情前位

置，科技板块甚至超越前期创新高。    

三季度，延续二季度态势，全球经济继续复苏，7-9 月上旬之前全球疫情整体得以控制，

该阶段成为经济复苏最快的时期，制造业和服务业均加快复苏，且制造业复苏速度要快于

服务业；但 9月中上旬后，疫情再次反弹，欧洲疫情出现反复，印度日内新增逼近 10

万，总量直追美国；美国疫情居高不小，疫情使得全球再次蒙受阴影，诸多国家在封锁、

放开政策之间抉择，致使全球主要经济体（除中国）经济增速放缓。因此，三季度，整体

上风险资产价格表现好于避险资产价格，由于 9 月份疫情二次爆发使得避险资产再次好于

风险资产。整体而言，三季度大类配置顺序为股票>商品>债券>现金。    

从瑞达期货资管产品业绩归因来看，三季度延续之前的上佳表现，产品的投资策略能有效

地获取期货市场（商品与金融）行情波动机会，抓住主要品种波动和趋势方向，并很好地

控制风险，月度最大亏损控制在 2%以内，充分体现“截断亏损,让利润奔跑”。以无忧策

略为例，一季度收益主要来源于原油、橡胶、PTA 等品种、二季度主要来源铁矿石、贵金

属和股指等，三季度盈利贡献主要来自权益类股指期货、金银贵金属、玻璃、铁矿石、苹

果、沥青等，亏损为螺纹、煤焦、天然橡胶等，亏损较为分散且单个品种亏损占比较低。

以规模 1000 万无忧策略产品为例，该策略三季度交易品种约 45 个，盈利品种有 24个，

亏损品种 21 个，盈亏比约 4：1，因无忧策略为市场中性策略为主，因品种间对冲，形成

了盈亏品种数目大致相当。产品净值整体上维持“较低回撤、稳定增长”稳步向上格局，

综合产品收益与回撤，瑞智无忧策略以较为优异业绩，处在行业前列。  

  
展望四季度，虽然三季度后疫情出现反复，且有二次大爆发的趋势，但疫情对市场扰动在

减弱，疫情会使得全球经济恢复至正常区间所需要的时间或将延长，经济增速会放缓。在

疫情反复、经济复苏放缓下，各国央行以维持现有较宽松政策为主，辅之必要财政政策，

但政策力度与政策边际效益较之前大幅减少。国内，随着需求回暖，中国经济超预期恢

复，四季度经济预计继续复苏。北京新发地市场和青岛等事件，再次印证了疫情已不构成

对国内经济、资本市场产生主要影响，但全球疫情和海外经济放缓将拖累中国经济增速，

8月份以来超预期出口增速会有所减缓。经济恢复、需求提升，继续推动去商品库存，带

动 PPI 继续回升，企业盈利继续改善。    

整体来看，中国 A股市场作为全球最佳风险规避地，四季度不会改变，资金（热钱）将继

续流入 A股，或继续配置股指期货，获益于经济复苏和资金推动带来好处。与二三季度类

似，商品市场整体上由前期的“修复”至“复苏”，能源、工业品等，但力度将大幅减

弱，甚至部分品种分化加剧，边缘政治、国家政策、行业政策与产业链畅通与否影响更为

显著，并造成部分品种突发性大波动。原油难有大的趋势改变，预计短期交易仍占主导。

与预期存在较大差异，农产品最近波动加剧，四季度或将加大对农产品的配置。此外，黑

色品种内部出现较大分化，预计将更多采取强弱对冲为主的策略。    

四季度较大的不确定风险：美国大选  疫苗投放时间    

 

 
 

 

托管人复核说明 ：本基金托管人按照相关法律法规、基金合同的规定，对本基金在本报告

中的财务数据进行了复核。对按照规定应由托管人复核的数据，托管人无异议。 
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