
瑞达期货-冠优股指 2 号集合资产管理计划 2019 年第 4 季度报

告 

 

 
1、基金基本情况  

 

项目  信息  

基金名称  瑞达期货-冠优股指 2号集合资产管理计划 

基金编码  SGH884 

基金管理人  瑞达期货股份有限公司 

基金托管人（如有）  招商证券股份有限公司 

投资顾问（如有）  - 

基金运作方式  开放式 

基金成立日期  2019 年 06 月 11 日 

报告期末基金份额总额  11,037,111.29 

投资目标  
在风险适度可控前提下，追求稳定、长期的

适度收益。 

投资策略  

本产品致力于股指期货权重增强型策略运

作。利用股指期货多空皆宜的特性，灵活掌

握长短期趋势，操作时可动态调整部位并顺

势操作，使利润极大化，风险回撤极小化。

同时配合多元商品及策略组合，透过策略组

合互补， 降低单一策略获利回调时的压力

及投资风险，建构稳定绩效之投资组合，提

高投资组合市场适应性。配合风险控管系

统，严密管理投资与交易风险，并透过保护

型投资策略，使产品取得回报报酬最大化。 

1.股指趋势进取策略：以趋势交易为主，采

用进取策略以技术分析为主要依据，捕捉市

场短期热点，再结合部分风格稳健相对的技

术信号，以股指期货的单边趋势交易为重

点。 

2、商品保护策略：以基本面宏观经济分析

为基础，结合商品供求关系得出大周期的持

仓方向和数量，实战中再配合日内短线强弱

对冲策略，并针对策略 1做保护策略. 

3、股指套利交易策略：结合市场情绪分

析，利用上证 50、中证 500 和沪深 300 指数

之间的强弱相关性，做套利交易策略。 

业绩比较基准（如有）  - 

风险收益特征  

本计划为 R3（中）等级产品，适合风险识

别、评估、承受能力为 C3(稳健)、C4（积

极）、C5（激进）的合格投资者(本产品不

接受风险识别能力和风险承受能力低于产品

风险等级的投资者认购）。 

信息披露报告是否经托管机构复核  是 
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2、基金净值表现  

 

阶段  净值增长率(%)  
净值增长率标准

差(%)  

业绩比较基准收

益率(%)  

业绩比较基准收

益率标准差(%)  

当季  1.57 - - - 

自基金合同

生效起至今  
8.68 - - - 

 

注：净值增长率等于（期末累计净值-期初累计净值）/期初累计净值  

当季净值增长率等于（本季度末累计净值-上季度末累计净值）/上季度末累计净值  

 

3、主要财务指标  

金额单位：元  

项目  2019-10-01 至 2019-12-31 

本期已实现收益  -27,944.47 

本期利润  185,395.35 

期末基金资产净值  11,995,165.34 

期末基金份额净值  1.0868 

 

4、投资组合报告  

4.1 期末基金资产组合情况  

金额单位：元  

序号  项目  金额  
占基金总资产的  

比例（%）  

1  权益投资  0.00 0.00 

 其中：普通股  0.00 0.00 

 存托凭证  0.00 0.00 

2  基金投资  0.00 0.00 

3  固定收益投资  0.00 0.00 

 其中：债券  0.00 0.00 

 资产支持证券  0.00 0.00 

4  金融衍生品投资  0.00 0.00 

 其中：远期  0.00 0.00 

 期货  0.00 0.00 

 期权  0.00 0.00 

 权证  0.00 0.00 

5  买入返售金融资产  0.00 0.00 

 其中：买断式回购的买入返售金融资

产  
0.00 0.00 

6  货币市场工具  0.00 0.00 

7  银行存款和结算备付金合计  9,778,898.64 81.02 

8  其他各项资产  2,290,677.80 18.98 

 合计  12,069,576.44 100.00 

 

注：其他各项资产：主要包括三方存管保证金、其他私募基金、基金公司专户、券商资管

计划、有限合伙企业股权、未上市企业股权等。 
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4.2 期末按行业分类的股票投资组合(不含港股通)  

金额单位：元  

序号  行业类别  公允价值  
占基金资产净值比

例（%）  

A  农、林、牧、渔业 0.00 0.00 

B 采矿业  0.00 0.00 

C  制造业  0.00 0.00 

D  电力、热力、燃气及水生产和供应业  0.00 0.00 

E  建筑业  0.00 0.00 

F  批发和零售业  0.00 0.00 

G  交通运输、仓储和邮政业  0.00 0.00 

H  住宿和餐饮业  0.00 0.00 

I  信息传输、软件和信息技术服务业  0.00 0.00 

J  金融业  0.00 0.00 

K  房地产业  0.00 0.00  

L  租赁和商务服务业  0.00 0.00 

M  科学研究和技术服务业  0.00 0.00 

N  水利、环境和公共设施管理业  0.00 0.00  

O  居民服务、修理和其他服务业  0.00 0.00 

P  教育  0.00 0.00 

Q  卫生和社会工作  0.00 0.00 

R  文化、体育和娱乐业  0.00 0.00 

S  综合  0.00 0.00 

 合计  0.00 0.00 

 

4.3 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合  

 

行业类别  公允价值(人民币)  占基金资产净值比例（%）  

港股通  0.00 0.00 

合计  0.00 0.00 

 

5、基金份额变动情况  

单位：份  

报告期期初基金份额总额  11,037,111.29 

报告期期间基金总申购份额  0.00 

减：报告期期间基金总赎回份额  0.00 

报告期期间基金拆分变动份额（份额

减少以“-”填列）  
0.00 

报告期期末基金份额总额  11,037,111.29 

 

6、管理人报告  

 

       2019 年全球大类资产普遍取得较高回报、较低波动，好于历史均值。2018 年底普

遍低估值叠加美联储预防式降息引导下全球流动性大幅宽松，估值修复成为 2019 年资产瑞
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价格主要驱动力，在资产表现上，权益>大宗商品>债券>货币类。从各方面综合分析来

看，2020 年在中国经济复苏引擎驱动下，权益、商品类资产表现有望延续，为机构配置所

青睐。    

      外部环境变幻莫测以及国内经济结构性转型升级带来的阵痛，令经济下行压力明显

增大，使得 A股承压。尽管面临诸多挑战，特别是在特朗普态度翻脸比翻书还快的背景

下，进入二季度的中国股市和经济一样，依然展现出了超强的韧性和定力，经济平稳运

行，沪指则保持在 2850 点到 3050 点的区间内上下波动。中长期资金入市、对外开放显著

提速、海外资金持续买入、科创板试验田成功开辟、市场基础制度建设持续完善等一系列

中国资本市场改革措施加速推出，A股迎来了“质”的提升。19年沪深 300 涨幅高达

36.07%，上证 50 为 33.58%，中证 500 录得 25.38%，A 股似有“咸鱼”翻身，一跃成为成

为全球主要股指中表现最好的。    

       展望 2020 年，在全球“弱复苏”周期下，国内经济压力将减轻，根据美林“投资

时钟”理论的逻辑，继续带动资产价格的回升。从传统的拉动经济的“三驾马车”来看，

伴随贸易摩擦的边际缓和，制造业 PMI 与贸易量增速逐步见底企稳，2020 年驱动资产价格

主线将从消费逐步转向生产、投资和“浅复苏”的对外贸易。从货币流动性而言，2019 年

全球性货币宽松亦是推动全球资产价格（股指和房地产）主要动力，2020 年全球基准利率

经历一轮下行之后进一步下行空间有限，各国通过“宽财政”刺激实际需求的动力增加，

中国、英国、德国、日本等都开始推出相应计划。     

      在经济复苏、市场结构优化和改革仍将继续推进，A股牛短熊长的窘境将有望获得

改观，类似成熟市场的长牛行情或可期待。但更值得关注的是，当前股市估值修复更多源

于经济基本面改善预期发酵带动上市公司业绩改善，2020 年经济基本面以及公司业绩改善

能否兑现预期将成为驱动资产价格关注重点。估值周期来看，当前 A股“估值洼地”整体

已经修复，市场估值一定程度上隐含经济修复预期。当前国内大盘蓝筹权重股股指（PE）

已处在较高水平，已不再便宜，价值投资效益有所降低。软件、创新以及半导体等估值升

至新高，创新、高科技等概念股更多需要业绩支撑。因此，2020 年股指波动性将进一步加

剧，股指期货的“多、空”的功能优势凸显。    

 

 
 

 

托管人复核说明 ：本基金托管人按照相关法律法规、基金合同的规定，对本基金在本报告

中的财务数据进行了复核。对按照规定应由托管人复核的数据，托管人无异议。 
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