
瑞达期货-瑞智无忧共赢 9 号集合资产管理计划 2019 年第 3 季

度报告 

 

 
1、基金基本情况  

 

项目  信息  

基金名称  
瑞达期货-瑞智无忧共赢 9号集合资产管理

计划 

基金编码  SGA425 

基金管理人  瑞达期货股份有限公司 

基金托管人（如有）  招商证券股份有限公司 

投资顾问（如有）  - 

基金运作方式  开放式 

基金成立日期  2019 年 04 月 18 日 

报告期末基金份额总额  19,758,854.21 

投资目标  
在风险适度可控前提下，追求稳定、长期的

适度收益。 

投资策略  

本产品致力于通过覆盖多市场的多元化投资

品种以及投资策略的多样性和灵活性，根据

市场运行状态，采用多品种、多周期、多策

略管理客户资产，通过调整投资品种结构比

例，设置合理的风险控制级别，通过人工为

主、结合系统信号的方式积极主动参与市场

交易，实现以较少的投资风险来获取较多投

资收益。 

业绩比较基准（如有）  - 

风险收益特征  

本计划为 R4（中高）等级产品，适合风险识

别、评估、承受能力为 C4（积极）、C5（激

进）的合格投资者(本产品不接受风险识别

能力和风险承受能力低于产品风险等级的投

资者认购）。 

信息披露报告是否经托管机构复核  是 

 

2、基金净值表现  

 

阶段  净值增长率(%)  
净值增长率标准

差(%)  

业绩比较基准收

益率(%)  

业绩比较基准收

益率标准差(%)  

当季  3.87 - - - 

自基金合同

生效起至今  
9.54 - - - 

 

注：净值增长率等于（期末累计净值-期初累计净值）/期初累计净值  

当季净值增长率等于（本季度末累计净值-上季度末累计净值）/上季度末累计净值  

 

3、主要财务指标  
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金额单位：元  

项目  2019-07-01 至 2019-09-30 

本期已实现收益  516,297.93 

本期利润  624,329.61 

期末基金资产净值  21,644,067.62 

期末基金份额净值  1.0954 

 

4、投资组合报告  

4.1 期末基金资产组合情况  

金额单位：元  

序号  项目  金额  
占基金总资产的  

比例（%）  

1  权益投资  0.00 0.00 

 其中：普通股  0.00 0.00 

 存托凭证  0.00 0.00 

2  基金投资  0.00 0.00 

3  固定收益投资  0.00 0.00 

 其中：债券  0.00 0.00 

 资产支持证券  0.00 0.00 

4  金融衍生品投资  0.00 0.00 

 其中：远期  0.00 0.00 

 期货  0.00 0.00 

 期权  0.00 0.00 

 权证  0.00 0.00 

5  买入返售金融资产  0.00 0.00 

 其中：买断式回购的买入返售金融资

产  
0.00 0.00 

6  货币市场工具  0.00 0.00 

7  银行存款和结算备付金合计  14,222,185.89 65.36 

8  其他各项资产  7,538,608.25 34.64 

 合计  21,760,794.14 100.00 

 

注：其他各项资产：主要包括三方存管保证金、其他私募基金、基金公司专户、券商资管

计划、有限合伙企业股权、未上市企业股权等。 

 

4.2 期末按行业分类的股票投资组合(不含港股通)  

金额单位：元  

序号  行业类别  公允价值  
占基金资产净值比

例（%）  

A  农、林、牧、渔业 0.00 0.00 

B 采矿业  0.00 0.00 

C  制造业  0.00 0.00 

D  电力、热力、燃气及水生产和供应业  0.00 0.00 

E  建筑业  0.00 0.00 

F  批发和零售业  0.00 0.00 

G  交通运输、仓储和邮政业  0.00 0.00 

H  住宿和餐饮业  0.00 0.00 
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I  信息传输、软件和信息技术服务业  0.00 0.00 

J  金融业  0.00 0.00 

K  房地产业  0.00 0.00  

L  租赁和商务服务业  0.00 0.00 

M  科学研究和技术服务业  0.00 0.00 

N  水利、环境和公共设施管理业  0.00 0.00  

O  居民服务、修理和其他服务业  0.00 0.00 

P  教育  0.00 0.00 

Q  卫生和社会工作  0.00 0.00 

R  文化、体育和娱乐业  0.00 0.00 

S  综合  0.00 0.00 

 合计  0.00 0.00 

 

4.3 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合  

 

行业类别  公允价值(人民币)  占基金资产净值比例（%）  

港股通  0.00 0.00 

合计  0.00 0.00 

 

5、基金份额变动情况  

单位：份  

报告期期初基金份额总额  15,000,000.00 

报告期期间基金总申购份额  4,758,854.21 

减：报告期期间基金总赎回份额  0.00 

报告期期间基金拆分变动份额（份额

减少以“-”填列）  
0.00 

报告期期末基金份额总额  19,758,854.21 

 

6、管理人报告  

 

受宏观经济压力、货币政策以及全球贸易战等影响，三季度权益类资产、大宗商品等大类

资产呈下行态势，全球避险情绪升温，以黄金、白银为主的贵金属价格出现大幅上涨。

    

9 月份中国制造业采购经理指数(PMI)创五个月新高，较上月回升 0.3 个百分点至 49.8%，

但全球制造业 PMI 较上月下降 0.6 个百分点至 48.7%，持续 3个月运行在 50%以下。备受

投资者关注的经济景气指标 PMI 数据表明，在全球经济放缓压力加大、国内外需求仍疲弱

的背景下，工业和制造业活动回升的幅度将有限。国家统计局（10 月 18 日）公布数据显

示，2019 年第三季度中国国内生产总值(GDP)同比增长 6.0%，比二季度回落 0.2 个百分

点，不及市场预期，今年前三季度中国 GDP 同比增长 6.2%。针对国内外经济形势依然复杂

严峻，全球经济增长放缓，外部不稳定不确定因素增多，国内经济下行压力较大。 

   
但在“六稳”政策和逆周期调节政策作用下，随着基建投资回暖和刺激消费政策的进一步

落实，全年经济增速能够达到年初政府制定的 6.0%-6.5%的目标。10 月中旬，李克强总理

在主持召开部分省政府主要负责人经济形势座谈会时指出，要把稳增长、保持经济运行在

合理区间放在更加突出的位置，他特别提到要发挥地方政府专项债券作用，带动民间投

资，加快补短板、调结构、惠民生重大项目建设，扩大有效投资。因此，不排除第四季度瑞
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政策出台更加有力的刺激政策以稳增长，但较难改变需求偏弱的趋势。  

  
具体行业政策及前景来看，专线债额度限制基建空间，地产韧性但整体向下，同时中美贸

易摩擦抑制工业投资和补库，唯有政府减税和个人收入增长对汽车及地产后周期消费的支

撑是相对确定性较高的线索，受猪价快速抬升以及政策促进 补栏政策将带动生猪补栏，

饲料农产品类提供一定的支撑，但中美贸易仍是一个影响农产品价格（豆类）重要不确定

事件。在资产配置上，预计维持三季度策略，待四季度下半程根据政策及中美贸易进展相

机适当调整。    

     
金融股指方面，从数据来看，IF 第三季度维持第二季度态势，主运行期间在 3900-4000 点

之间波动；IH冲高至 3000 点回落，三季度下跌约 1%，主要围绕 2860 点核心区域上线波

动；受科创板上市提振，缓解中小板和创业板下行压力，三季度 IC 小幅下跌。未来一段

时间，基本面仍压制金融股指向上的空间，但 A 股经过四年震荡下跌，具有较为明显的估

值优势，且海外资金积极参与，未来上行的机会与收益大于下行的损失，因此，在风险可

控前提下，逢低持有策略是一个比较理性投资策略。因此，四季度股指基本策略，逢低适

当买入并持有。    

黑色系方面，对于四季度，需求逐渐下行而供应端能通过加废钢以及电炉复产的方式维

持，基本面相对偏空的格局没有改变。节后最大的不确定因素主要在限产方面，倾向于认

为四季度环保限产相对较宽松。一旦限产放开，高产量下进入需求淡季钢材价格面临的压

力较大，北材南下后华东库存压力大幅上升。但经过前期下跌，受铁矿石等成本支撑，螺

纹下跌空间有限。从供需角度来看，目前铁矿石供应仍然偏紧而需求暂未明显收缩的情况

下，基本面依然偏强运行。国庆节后预计钢厂限产偏强的可能性较低，铁矿石需求恢复后

整体库存仍将维持低位运行，对铁矿石期现价格存在较强支撑。预计四季度螺纹、热卷与

铁矿石偏震荡行情，预计“多强空弱”对冲套利行情更多嵌套策略中。受焦化厂、钢厂等

利润下滑反压制增大生产压力，预计第四季度焦炭、焦煤仍维持弱势下行的态势，维持空

头格局。    

有色板块方面，在全球宏观经济下行压力下，基建和房地产市场难有大起色，预计有色金

属整体上维持偏弱态势，铜、铝、锌大概率将继续下行。    

能化板块方面，能源化工更多受原油市场影响。在全球经济走弱且替代品增强，油价难有

大起色。原油将维持偏弱局面，相应的，原油衍生产品系列，如 PTA、PVC、沥青等，在库

存相对高企下，需求相对不足，将维持偏弱态势。环保事件或影响化工短期走势，但难以

改变趋势。同理，甲醇、乙二醇等将维持大概率弱势格局。在全球供应难以短期消化下，

天然橡胶继续维持弱势。    

贵金属方面，三季度全球避险情绪上升，外加美联储降息预期的推波助澜，贵金属强势上

涨，虽然全球仍面临下行经济压力，但避险情绪较之前有所减缓，十一国庆后，预计贵金

属震荡下跌下跌概率较高。    

农产品方面，受中美贸易政策影响，三季度豆类维持震荡小幅上升态势。伴随四季度中美

贸易缓和，豆类进口加大打压将打压国内价格，豆类、玉米或将维持偏弱行情，但受猪饲

料成本支撑。农产品水果类（苹果/红枣）今年产量或迎来高位，维持震荡下跌行情。但

白糖维持强势多头行情，受制于库存压力，棉花难改振荡偏弱格局。    

综合来看，大类策略以多金融股指类空商品类为主，部分商品采取对冲套利为主。2019 年

以来，产品策略表现较为稳定，净值维持整体上升态势，第四季度延续之前态势概率较

高。    

 

 
 

 

托管人复核说明 ：本基金托管人按照相关法律法规、基金合同的规定，对本基金在本报告

中的财务数据进行了复核。对按照规定应由托管人复核的数据，托管人无异议。 
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